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Le nouveau Code géneéral des imp6ts de Mauritanie a été adopte
par la loi n°2019-018 du 29 avril 2019. Ses dispositions sont
applicables depuis le 1er janvier 2020.

Le Code est complete de ses textes d'application, des conventions
fiscales en vigueur, du Code des investissements et la fiscalité
miniere et pétroliere, notamment du regime fiscal applicable aux
sous-traitants petroliers du champ Grand-Tortue/Ahmeyim.

Lensemble est a jour des dispositions de la loi n°2025-001 du 16
janvier 2025 portant loi de finances pour lannée 2025. Elle
integre également la loi n°2024-002 du 30 janvier 2024 relative
aux Startup technologiques et innovantes ainsi que les disposi-
tions fiscales de la loi n°2024-037/P.R du 8 octobre 2024 portant
code de lhydrogene vert.

Cette edition a ete realisee grace au partenariat entre
Droit-Afrique et cabinet GHA-EXCO Mauritanie.

Il est disponible en vente dans nos locaux, vous pouvez le
commander en francais et en anglais ecrivant a
contact@ghamauritanie.com.
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Consulting, Fiscalité, Mines, Pétrole & Hydrogene

Le Cabinet EXCO GHA Mauritanie, membre des reseaux Exco
Afrique et Kreston Global, est le leader de l'audit, commissariat
aux comptes, expertise comptable conseil juridique & fiscal

en Mauritanie.

Le cabinet a été elu Meilleur prestataire de services d'Audit et
de Comptabilité 2020 en Mauritanie, par le Global Excellence
Awards 2020 du magazine INTL (Best Audit & Accountancy
Services Provider 2020 - Mauritania).

Créé en 1991, Exco GHA Mauritanie compte une quarantaine de
professionnels expérimentés dont huit experts comptables
diplomeés, possédant des compétences pointues et une
connaissance approfondie de I environnement local.

Les associés du cabinet, forts d'une expérience de plus de 40
ans dans les domaines de lexpertise comptable, de l'audit et du
conseil possedent une connaissance approfondie du tissu
eéconomique local et régional.
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REGIME FISCAL
MAURITANIEN

I. IMPOT SUR LES SOCIETES

1. Le champ d’application

Limposition des benéfices a limp6t sur les societés est établie
selon deux regimes :

a°) Le régime du benéfice réel normal applicable aux sociétés
dont le chiffre d'affaires annuel hors taxes est supérieur a cinq
millions (5.000.000) d'Ouguiva et,

b°) Le régime du bénéfice réel intermédiaire applicable aux
sociétes dont le chiffre d'affaires annuel hors taxe est inférieur
ou égale a cing millions (5 000 000) d'ouguiva.

2. Taux de U'impot sur les sociétés

Le taux de limpot est fixé a 25% du bénéfice imposable ou a 2
% des produits imposables si ce dernier montant est supérieur
au premier avec un minimum de perception de MRU 100 000
pour les contribuables relevant du réel normal (Art. 51et 52 du
CaGl).

Pour les sociétés soumises au régime du bénefice reel interme-
diaire limpot sur les societés di est egal a 25 % du beénéfice
net imposable ou a 2,5 % des produits imposables, exceptes les
transferts et reprises de charges si ce dernier montant est
supérieur au premier.



3. Ladétermination du résultat fiscal

Le résultat fiscal ou bénéfice imposable est le bénéfice détermi-
né dapres le résultat d'ensemble des opérations de toutes
natures effectuées par les contribuables, y compris notamment
les cessions d'elements quelconque de lactif, soit en cours ou en
fin d'exploitation. (Art 7 a 35 du CGl).

Il- IMPOT SUR LE BENEFICE D’AFFAIRES DES
PERSONNES PHYSIQUES (IBAPP)

1. Champ d'application

IL est établi un impot annuel sur le bénéfice d'affaires realisees
par les personnes physiques et les personnes morales ne
relevant pas de limp6t sur les societés, qui accomplissent
habituellement, pour leur propre compte, une activité a
caractere lucratif.

Limpot sur les bénéfices d'affaires des personnes physiques est
fixé selon trois régimes :

Le régime du bénéfice réel normal : CA HT > 5 millions MRU ;
Le régime du bénéfice réel intermeédiaire : CA HT situé entre 3 et
5 millions MRU ;

Le régime du forfait : CA < 3 millions MRU.

2. Taux de limpot IBAPP
Taux d'imposition a U'IBAPP (art. 87 du CGl)

Le regime du réel normal : 30% du benéfice ou 2,5% des
produits imposables si ce dernier montant est supérieur au
premier avec un minimum de perception de 125 000 MRU ;

Le régime du réel intermédiaire : 30% du bénefice ou 2,5% des
produits imposables si ce dernier montant est supérieur au
premier avec un minimum de perception de 75 000 MRU ;

Le régime du forfait : 3% du chiffre d'affaire déclare.

- LATVA
1. Champ d'application

Sont soumises a la taxe sur la valeur ajoutée (TVA), les opéra-
tions relevant d'une activité économique qui constituent une
importation, une livraison de biens ou une prestation de
services, effectuées sur le territoire mauritanien a titre onereux
par toute personne physique ou morale (Art. 209 du CGlI).



2. Le fait générateur

Les importations.

Les ventes.

Les travaux immobiliers.
Les prestations de services.

3. Taux

Taux normal : 16% porté a 18% pour la téléphonie et 0% pour
les exportations de biens et services realisees par un assujetti.

4. Principe général de déduction de la TVA

Les assujettis a la TVA sont autorisés a déduire du montant de
limpot exigible sur leurs opérations la TVA facturée ou acquit-
tée lors de lachat ou de limportation des biens ou services qui
entrent integralement ou pour partie dans la composition
d'opérations taxables.

B. Les conditions de déductibilité de la TVA

La deduction de la TVA supportée lors des achats de biens et
services est soumise au respect des conditions de forme et de
fond.

6. La liquidation de la TVA et les obligations du
contribuable

Les opeérations soumises a la TVA font lobjet d'une declaration
mensuelle souscrite au plus tard le 15 du mois suivant.

IV - DROITS D’ENREGISTREMENT

Droits proportionnels applicables aux actes et opérations
relatifs aux societes :

Formation et prorogation de sociéte 0%
Fusion, scission et apport partiel d'actif 1% a3%
Augmentation de capital par incorporation de réserves 10%
Cession d'actions 2%

Droits proportionnels applicables aux actes et opérations
relatifs aux immeubles :

Nature Taux
Mutation d'immeuble 1% a 2%
Baux 2% ala charge du bailleur et 1% a la charge

du locataire payable par le locataire et déductible du loyer

Cession de droit au bail 15%

Echanges d'immeubles 5%




Droits proportionnels applicables aux actes et opérations
relatifs aux biens meubles :

Nature Taux

Cession de fonds de commerce 10%

V - AUTRES IMPOTS

Imp6t sur les traitements et salaires : bareme progressif de 0%
a 40%

Impo6t sur les revenus des capitaux immobiliers (IRCM) : 10%
Impot sur le revenu foncier : 10%

Contribution fonciere sur proprietés baties : 8%

Taxe d'apprentissage : 0.60% sur la totalité des rémunérations
versees aux salariés dans lannée

Patente : bareme variant entre MRU 10 000 a MRU 500 000
Taxe sur les Vehicules a moteur : Bareme de MRU 1620 a MRU 3
600 selon l'usage du vehicule et la puissance fiscale par an.
Redevance et droits domaniaux : fixé par le conseil municipal
chaque année dans la limite maximale de MRU 150 000

Taxe sur les opérations Financiéres (TOF) :16%

Taxe Speciale sur les Assurances : 5% a 10%.

Retenue a la source prestataires étrangers : 15%

Retenue a la source prestataires locaux: 25% pour les contri-
buables soumis a U'IBAPP

Taxes de consommation

Taxe sur produits petroliers : MRU 0.45 a MRU 5.8 par litre
Boissons alcoolisées : 195% a 294%

Taxe sur les tabacs : 87%

VI - PROCEDURES FISCALES

1. Procédures de vérifications fiscales

Le Code Geénéral des Impots prévoie deux types de controle :

Un controle sur piece qui a pour base les etats financiers
déposés et des recoupements. Il se fait a compter de la récep-
tion des liasses fiscales deposées au 31 mars de chaque année.
Un controle sur place consistant a une visite des inspecteurs
dans les locaux du contribuable ou de son représentant.

- Il peut étre ponctuel, géneral ou inopine.

- Le délai de prescription est de trois ans.



2. Sanctions fiscales et administratives

Les controles peuvent aboutir sur des rappels d'impots, assortis
de penalites dont le taux varie entre 25% et 80%.

VIl. AVANTAGES FISCAUX
1. Champ d'application

Des regimes derogatoires au Code Géneéral des Impots ont éte
mis en place afin dencourager lactivité économique dans
certains secteurs particuliers ou pour favoriser l'établissement
dans certaines régions du pays.

2. Exonérations fiscales

Les principales exonérations concernent les droits de douane, la
TVA ainsi que limp6t sur les sociétés.

3. Reégimes speécifiques

Les differents régimes d'incitation a linvestissement sont les
suivants :

- Le Code des Investissements : la Zone Franche d'Exportation,
les zones de développement hors de Nouakchott, la Convention
d'Etablissement et le Regime des PME

- Le code minier : les sociétés minieres agreees benéficient
d’'une exoneration de limpot sur les sociétés pour une période
de 36 mois, puis d'un un taux d'imp6t réduit de moitié (1.75%)
apres la période d'exonération. Les sous-traitants des societés
minieres ayant une convention avec ['Etat peuvent béneéficier de
lexonération de la TVA, de la patente, et des impots
communaux

- Le code des Hydrocarbures bruts : Les societés pétrolieres
sont exonérées de UIRCM, de la taxe d'apprentissage et de la
patente. Leurs sous-traitants pour des contrats d'une durée
inférieure a 12 mois peuvent benéficier d'un régime fiscal simpli-
fié (RFS). Ce cas échéant, ils ne sont assujettis qu'a l'impdt sur
les sociétes et a lITS aux taux de 4% chacun.

- Les marches : publics a financement extérieur : Ce sont les
marchés financés par des bailleurs de fonds. Ce cas échéant, un
meécanisme de crédit de droits et taxes est mis en place pour la
TVA et pour les droits et taxes a limportation.



LES REGIMES FISCAUX
INCITATIFS DU CODE DES
INVESTISSEMENTS New 2025

LOI 2025-06 portant nouveau Code des investissements

I- OBJECTIFS DU NOUVEAU CODE DES INVESTISSEMENTS

Lobjectif strategique est « d'encourager les investissements
directs par des capitaux nationaux et étrangers», leur sécurisa-
tion et la facilitation des demarches administratives vy
afférentes.

Il a vocation détre un instrument de mise en ceuvre des
principes régissant la politique nationale d'investissement que
sont:

- la valorisation du potentiel des secteurs productifs ;

- le renforcement du contenu local ;

- la diversification de l'économie ; et

- la promotion du développement durable.

Lexpression ‘investissements directs’ couvre ‘toute creation
d'un projet nouveau et autonome aux fins de production de
biens ou services, ou toute opération d'extension d'une
entreprise existante en vue d'augmenter sa capacité productive,
technologique ou sa competitivité.

II- CHAMP D’APPLICATION

Larticle 3 integre dans le champ d'action du nouveau dispositif
« tous les investissements legalement constitués en Mauritanie
», a l'exclusion des secteurs ci-apres :

- les activités de (simple) achat - revente en l'état sur le marché

local,
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- les activités régies par la reglementation en matiere de
banque, leasing, assurances et réassurances,

- les activités relatives aux mines, hydrocarbures et hydro-
gene vert.

Lexploration et lexploitation pétroliere, miniere et de l'hydro-
gene vert restent soumises aux régimes fiscaux d'exception
applicables aux entreprises exercant dans ces secteurs d'activi-
té et a leurs sous-traitants exclusifs.

lll. Régimes privilégiés
Le nouveau code institue trois (03) régimes d'exception :

o lerégime dit « incitatif de base » -RIB,
o le regime des poles de developpement -RPD, et
e lerégime des investissements structurants -RIS.

1. Le régime incitatif de base -RIB

Le Code le décline en deux composantes : la catégorie des PME
et la categorie dite ‘intermediaire’

11 La catégorie des PME

Aux termes des articles 15 et 17 du Code, ce régime est institue
pour tout investissement d'un montant allant de 2 millions a
30 millions MRU et générant au moins 5 emplois directs, le
tout sur une periode de 3 ans a compter de la date de
delivrance du certificat d'investissement.

Pour toutes les dispositions relatives aux garanties génerales,
obligations de linvestisseur, procédures, compétences
administratives, litiges et reglement des différends, se référer
au texte de loi

Les entreprises agreées a ce regime beneficient

- d'un droit fiscal dentrée (DD) de 3% sur les importations
d'equipements et d'intrants figurant sur la liste agreée par
arréteé du Ministre des Finances ;

- d'une exonération de la TVA due a limportation des equipe-
ments et services liés directement a la realisation des investis-
sements de création et d'extension, plus restitution de la TVA
sur les equipements acquis localement ;

- d'une exonération de la TOF sur les produits de crédits de
premier investissement et d'extension;

- d'un remboursement de la TVA sur les matieres premieres
et les produits semis finis utilises pour la fabrication de
produits exporteés, sous réserve d'un rapatriement des recettes
generees par l'exportation ;



- d'un credit d'impo6t sur 70% du colt de la formation profes-
sionnelle d'employés mauritaniens, avec plafonnement a 200
000 MRU ;

- d'une exoneration du DD et de la TVA sur limportation d’equi-
pements destinés a lautoproduction d'électricite ou a laméliora-
tion de la performance énergetique a partir de sources d'energie
renouvelable et pour le strict besoin de lactivite ;

- d'une restitution de la TVA due sur lacquisition desdits biens
sur le marche local.
1.2 Le régime de la catégorie intermédiaire

Ce régime s'applique aux investissements dont le montant est
compris entre 30 millions et 200 millions MRU, et générant au
moins 15 emplois directs sur 3 ans.

Les entreprises agreées béneficient :

o d'un Droit fiscal a limportation de 5% ;

o d'une exonération de la TOF sur les crédits de premier
investissement ou d’extension ;

e d'un taux réduit de la TVA de 10%;

e d'un remboursement de la TVA sur les matieres utilisées pour
la fabrication de biens exportes ;

o d'un credit d'impo6t sur 70% du cout de la formation profes-
sionnelle d'employés mauritaniens, credit d'imp6t plafonné a
400 000 MRU ;

e d'une exonération ou restitution de la TVA sur les importations
ou achats locaux d'équipements destines a lautoproduction
d'electricité ou a lamélioration de la performance énergetique, a
partir de sources d'énergie renouvelable et pour le strict besoin
de lactivité.

2. Le Régime des pdles de développement -RPD

Les poles de developpement sont crees par decret pris en
Conseil de Ministres, qui en délimite notamment la zone géogra-
phique, les activités a y promouvoir et la structure chargée de
leur gestion.

Lagrement a ce réegime requiert, sur une periode de 3 ans :

e un investissement egal ou supérieur a 2 millions MRU;

e au moins cing (5) emplois directs ; 15 pour les investissements
superieurs a 30 millions.

Les avantages et incitations comprennent :

e une exonération du DD et de tout autre droit ou taxe payable
au cordon douanier sur les biens deéquipement, pieces de
rechange et intrants dont la liste fait lobjet d'un arrété du

Ministre des Finances ; -



e un taux réduit de l'1S a 15%:;

e une exoneération de la TVA sur les equipements des investis-
sements de création ou d'extension, et restitution de la TVA sur
les biens achetés localement, en référence a la liste déposee
par linvestisseur ;

e un remboursement de la TVA acquittée sur les intrants des
biens exporteés sous réserve du rapatriement des recettes ;

e un credit d'imp6t sur 70% du colt de la formation profes-
sionnelle d'employés mauritaniens, credit d'impot plafonné a
400 000 MRU.

3. Le Régime des investissements structurants -RIS

Aux termes de larticle 22 du Code, le champ d'application de ce
régime couvre une large gamme dactivités dont lagriculture,
la transformation des produits de lélevage, les industries
manufacturieres, les énergies renouvelables, les industries du
tourisme, la logistique et les installations routieres et
portuaires, les reseaux hydrauliques et les activitées de 'écono-
mie numerique.

Leligibilite requiert, sur une période maximale de 3 ans, des
investissements supérieurs a 200 millions MRU, et au moins
cinquante (50) emplois directs, sauf pour les activités a faible
intensité en main d'ceuvre.

Les avantages sont :

e undroit fiscal d'entrée de 1,5% sur les équipements

et intrants ;

e une exoneration de la TOF sur les produits de crédits de
premier investissement ou d'extension ;

e une TVA a10% sur les equipements et intrants + restitution
de la TVA sur les équipements achetés localement ;

e unremboursement de la TVA acquittée sur les importations
d'intrants utilises pour la fabrication de produits exportés, avec
rapatriement des recettes ;

e un credit d'imp6t sur 70% du colt de la formation profes-
sionnelle d'employés mauritaniens, credit d'impo6t plafonne a
800 000 MRU ;

e une exonération et ou restitution de la TVA due sur lacquisi-
tion d'equipements relatifs a autoproduction d'électricité ou a
lamelioration de la performance énergétique ;

e Unamortissement accélére au taux de 25% au titre de la lere
année sur les équipements acquis a l'état neuf, a l'exception des
voitures de tourisme et des immeubles.



OUVERTURE ET GESTION
DES COMPTES EN DEVISES
EN MAURITANIE

En Mauritanie, les transferts de devises a destination ou en prove-
nance de létranger relatifs aux opérations courantes d'une societé
sont libres conformément aux dispositions de larticle 5 de la loi n°
2004-042 fixant le regime applicable aux relations financieres
avec l'étranger et leur enregistrement statistique.

Aux termes de cet article 5, les entreprises peuvent disposer de
devises, paver leurs fournisseurs étrangers en devises et détenir
sur le territoire mauritanien des billets de banques étrangers, de
cheques ou de tout autre titre de créances étranger, quel qu'en
soit la nature. A cette fin, elles peuvent ouvrir librement des
comptes en devises en vue de transférer des devises ou de
recevoir des devises (I).

Linstruction n°7/GR/2024 relative a la cession des recettes nees
des exportations de biens et services et modifiant certaines
dispositions reglementaires liees aux avoirs et engagements en
devises limite toutefois le montant des avoirs en devises que les
entreprises peuvent conserver dans leurs comptes bancaires
depuis février 2024 (1l).



|- Ouverture de comptes bancaires en devise

Lentreprise a la faculté de posséder des comptes en devise dans
les banques locales, en respectant un certain nombre de conditions
(1), et pour une utilisation (2).

1. Procédure d’ouverture de compte bancaire en devise
Larticle 2 de linstruction N°004/GR/05 du 20/05/2005 portant
réglementation des comptes en devises en Mauritanie permet a
toute personne residente ou non résidente en Mauritanie d'avoir un
ou plusieurs comptes en devises en Mauritanie, en loccurrence
USD. EURO, etc.
Ce droit est par ailleurs stipulé dans le code des investissements et
le code des hydrocarbures bruts. Aux termes de larticle 99 du
code des hydrocarbures, UEtat garantit aux contractants et a leurs
sous-traitants étrangers pendant toute la durée du contrat le droit
d'ouvrir et d'opéerer des comptes bancaires a létranger et des
comptes bancaires en devises et en ouguiya en Mauritanie.
Toute entite desireuse d'ouvrir un compte en devise doit
néanmoins, préalablement, adresser une demande d'ouverture de
comptes en devises a une banque agréée en Mauritanie.
La demande doit étre accompagnée de documents ci-apres :
- Pour les personnes physiques

e une photocopie légalisée de la piece d'identité (CNI ou passe-
port pour les mauritaniens et carte de séjour pour les étrangers) ;

e unspécimen de signature

e des photos d'identite

e une adresse complete comprenant necessairement

une attestation de residence.

- Pour les personnes morales :

e Les copies du registre de commerce, des statuts notariés de
la société (si c'est une succursale, il s'agira des statuts de la
société-mere) ;

e des spécimens de signature des personnes habilitées a
mouvementer le ou les comptes.

La banque sollicitée est toutefois tenue de veérifier si le demandeur
n'est pas ficheé dans la BD comme « débiteur gelé », et peut deman-
der tout autre document qu'elle jugera utile pour les verifications
d'usage.

2. Utilisation du compte en devises

Les comptes en devises détenus en Mauritanie peuvent étre

crédites et debites. En application des dispositions de larticle 4 de

linstruction N°004/GR/Q05, ces comptes ne sont utilisés que pour :
15



- recevoir des devises en provenance de étranger ;

- dividendes et produits nets réels recus sur operations en capital,
cession ou liquidation des investissements ;

- encaissement de cheques libellés en devises tires sur

une banque etrangere ;

- interéts sur comptes en devises ;

- retraits de billets de banque etrangers pour les

besoins de voyages ;

- reglement en devises autorisés par la BCM ;

- cessions de devises ;

- commissions prelevees par la banque.

De méme, larticle 13 de la loi 2004-042 citee ci-dessus dispose que
les opérations en devises entre residents sont soumises a
lautorisation préalable de la BCM.

Il - Les limitations relatives a la conservation des devises
en Mauritanie

Les avoirs en devises détenus par des clients sont limites a partir de
février 2024 par linstruction N°7/GR/2024 du 7 fevrier 2024. Cette
limite porte sur les recettes nées des exportations de biens et
services (1) et les autres avoirs et engagements en devises (2).

Les recettes nées des exportations de biens et services

Les recettes en devises nées des opeérations d'exportation de biens
et de services doivent étre cedées contre Ouguiya aux banques de la
place. La cession doit porter sur un minimum de 70% des recettes
en devises et doit intervenir dans un délai de deux jours ouvrables a
compter de la date de crédit en compte chez le correspondant
étranger (article 1de Ulnstruction N° 7/GR/2024).

Toute personne recevant des paiements en devises de son client
base a letranger a ainsi lobligation de ceder 70 % de ce montant, a
une bangue locale, dans un délai de deux (2) jours ouvrables.

Dispositions reglementaires liées aux avoirs et
engagements en devises

Les depots en devises detenus par un client ayant des credits
doivent faire lobjet d'une cession immediate a la banque a hauteur
de la tombée des échéances (article 3 de lInstruction N° 7/GR/2024).
Ainsi, tout transfert de devises en vue du reglement par voie de
credits documentaires, transferts libres, remises documentaires ou
autres opérations, doit étre impute aux depots en devises du client
donneur d'ordre (article 4 de UInstruction N° 7/GR/2024).

Par ailleurs, la constitution de garantie (dépét) subordonnée a toute
opération d'ouverture de crédit documentaire doit étre imputée, en
premier, aux depots en devises dont disposerait le client donneur
d'ordre. Limputation est operee, en premier lieu dans les dépots en
autres devises et en dernier lieu, apres epuisement des depots
éventuels en devises, sur les dépots en ouguiya (article 5 de

lInstruction N° 7/GR/2024) 6



LE REDRESSEMENT
ET LES RECOURS
CONTENTIEUX

En Mauritanie, limpo6t est collecté sur la base d'un systeme
déclaratif, c'est a dire que limposition est faite a partir des
declarations des contribuables. Les actes ou declarations
deposes par les contribuables benéficient d'une présomption
d'exactitude et de sincerite. Cependant, lorsque lesdits
documents comportent des erreurs sous la forme d'insuffi-
sances, d'inexactitudes ou d'omissions, ladministration fiscale a
le pouvoir de procéder aux corrections pour preserver les
interéts du Trésor tout en permettant au contribuable de se
prévaloir de ses droits.

Le livre des procédures fiscales mis en place par la loi N°
2019-018 du 29 avril 2019 relative a ladoption du nouveau CGlI
applicable depuis le ler janvier 2020 a prevu dans son titre 2 les
regles visant a rectifier lensemble des impots et taxes dus par
un contribuable et qui relevent de la competence de la Direction
Générale des Impots (DGI).

Afin de s'assurer de la conformité des contribuables au regard
de leurs obligations fiscales, ladministration fiscale peut faire
un contréle sur pieces ou un contrdle sur place qui peuvent
aboutir a un redressement fiscal (I) que les contribuables
peuvent contester par les voies de recours prévues par la loi (If).



I - La notification de redressement

A la fin des opérations de verification, lorsque ladministration
ne constate aucune irrégularité ou anomalie dans la comptabili-
te de lentreprise, elle est tenue d'adresser au contribuable une
notification d'absence de redressement dans un délai n'excédant
pas soixante (60) jours a compter de la date de la derniere
intervention. A défaut de notification dans ce délai, labsence de
redressement est consideree par le contribuable comme
acquise.

Par contre, a lissue de la vérification, lorsque les verificateurs
constatent une insuffisance, une inexactitude, une omission ou
une dissimulation dans les éléments servant de base au calcul
des impots, ils notifient au contribuable les redressements
envisages.

La notification de redressements doit étre écrite, motivee et
chiffrée de maniere a permettre au contribuable de formuler
ses observations ou faire connaitre son acceptation.

Aux fins d'asseoir le principe du débat contradictoire, le législa-
teur fiscal a accordé aux contribuables un droit de réponse suite
a la notification de redressement (a) et a ladministration fiscale
la possibilité de confirmer les redressements envisagés (b).

a) Le droit de réponse du contribuable

Le contribuable peut, a la réception de la notification de redres-
sement et dans un délai de quinze (15) jours, accepter les
redressements qui lui sont notifiés ou formuler des observa-
tions par courrier adressé au service des imp6ts ayant établi les
redressements en vy joignant, le cas écheant, les justificatifs.

Le défaut de réponse dans ce délai equivaut a une acceptation
du redressement.

b) La confirmation de redressement

En cas de rejet total ou partiel des observations formulées par
le contribuable, le service ayant procede a letablissement de la
notification de redressements doit obligatoirement constater
par ecrit le désaccord total ou partiel qui subsiste. A cet effet,
ladministration fiscale doit envoyer au contribuable, dans le
délai de soixante (60) jours pour compter de la date de récep-
tion des observations formulées par ce dernier, un écrit pour
confirmer les redressements.

En dépit de la confirmation de redressement, si le contribuable
n'est pas en phase avec la déecision de l'administration fiscale, il
dispose des voies de recours pour contester ladite decision.



Il - Les voies de recours du contribuable

Le contribuable a la possibilite d'user des differentes voies de
recours ci-dessous pour contester les montants reclames par
ladministration fiscale.

1. Le recours administratif

Le recours administratif peut étre intenté par une réclamation
contentieuse simple (Demande de dégrevement) ou par
reclamation avec sursis de paiement ou par la saisine de la
commission paritaire.

a) Réclamation simple

La reclamation se fait par une demande de degrevement. La
demande de degrevement demeure, en principe, sans effet sur
le recouvrement. En effet, le contribuablevqui conteste le
bien-fondé de son imposition s'acquitte-néanmoins- dans le
délai de trois (3) jours ouvrables, a compter de la réception des
AMR, du montant des droits réclames, tout en poursuivant la
phase contentieuse. Le délai de réclamation devant le Directeur
Général des Imp6ts ou son délégué est de trois (3) mois a comp-
ter de la date de réception de l'avis de mise en recouvrement.
Labsence de réponse de 'Administration fiscale apres ce délai
de trois (3) mois doit étre interprétée comme un rejet tacite de
la réclamation contentieuse.

Lorsque les arguments du contribuable sont reconnus totale-
ment ou partiellement fondés, une décision de dégrevement est
prononcee par le Directeur Général des Impots. Dans ce cas, le
contribuable est déchargé de limposition de trop qui lui a été
indument reclamé dans la confirmation de redressement.

b) La réclamation avec demande de sursis de paie-
ment

Le contribuable qui, par une réclamation contentieuse, conteste

le bien-fondé du montant des impositions mis a sa charge, peut

demander le sursis du paiement de la partie contestee desdites

impositions s'il en fait la demande dans sa réclamation, et fixer

le montant ou preciser les bases du degrevement auquel il

préetend.

ILest tenu, a cet effet, de :

e payer les impositions non contestees mises a sa charge ;

e constituer des garanties d'un montant egal aux impositions
contestées par une consignation a un compte d'attente du

Trésor.



En cas de rejet de la réclamation, la somme déposee par
consignation a un compte d'attente du Trésor devient acquise au
Trésor public, pour servir a lapurement de limp6t conteste.

Par ailleurs, labsence de réponse de ladministration fiscale,
aprés un délai de trois (3) mois suivant la date de réclamation,
doit étre interpretée comme un rejet tacite de la réeclamation
contentieuse

En cas dacceptation de la demande, ladministration fiscale
informera le contribuable de sa decision dabandon des
poursuites et de la restitution du montant consigne dans le
compte d'attente du Trésor.

c) Recours devant la commission paritaire

La commission paritaire a eté mise en place pour connaitre des
reclamations portant sur une portion elevee du chiffre d'affaires
du contribuable.

En effet, elle est competente pour statuer sur les litiges nés
d’'un rappel des droits simples supérieur ou egal a 30 % du
chiffre d'affaires de lexercice objet du contréle, ou de 30 % du
chiffre d'affaires des exercices contréles dans le cadre d'une
verification genérale ou ponctuelle.

Le contribuable dispose d'un délai de trois (3) jours a compter de
la date de réception de lavis de mise en recouvrement pour
saisir ladite commission. Le contribuable doit prealablement
payer les impositions non contesteées.

La saisine de la commission paritaire est suspensive du
recouvrement des montants contestés pendant une période de
quarante-cing (45) jours.

Des reception de la demande, le President de la commission
paritaire dispose d'un délai de cinqg (5) jours pour confirmer la
recevabilité de la demande. En labsence de réponse dans ce
délai, la saisine est reputee recevable.

Les décisions prises dans le cadre d'une demande de remises ou
modérations ne sont susceptibles d'aucun recours contentieux.
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2. Recours judiciaire

Les decisions rendues par lAdministration fiscale sur les
reclamations contentieuses qui ne donnent pas entiere satisfac-
tion aux intéressés peuvent étre attaquées devant une chambre
civile des tribunaux de premiere instance.

Le délai de saisine devant ladite chambre est de deux (2) mois a
compter de la date de réception de la decision du Ministre des
Finances ou de son délégue.

La saisine devant la Chambre civile des tribunaux est aussi
recevable, dans le cas ou le requérant n'a pas recu de reponse
du Ministre des Finances ou de son délégué dans un délai de
trois (3) mois a compter de la date de présentation de la
réclamation. Il dispose a cet effet d'un délai de deux (2) mois a
compter du jour de lexpiration de la période de trois (3) mois
susvises.

Toutefois, le requérant ne peut pas faire de recours judiciaire
sans préalablement avoir effectué un recours administratif,
sous peine de nullité de sa procedure. En cas d'introduction
d'elements nouveaux, la Chambre civile doit renvoyer le dossier
pour examen initial a lAdministration fiscale.

En dehors du recours contentieux, le contribuable peut choisir
une juridiction gracieuse par le biais d'une demande de remise
gracieuse ou une transaction administrative.
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Les industries extractives representent une part préponderante
de 'économie mauritanienne. Compte tenu de limportance du
potentiel minier et du regain dinterét des entreprises
etrangeres, lEtat mauritanien a engagé des réformes pour
encadrer davantage les activités minieres et promouvoir les
investissements dans ce secteur. Les reformes majeures vy
afférentes ont ete introduites par la Loi n° 2008-011 portant
Code minier, modifiée par la Loi 2012-014 du 22 fevrier 2012,
puis par la Loi n°2014-008 du 29 avril 2014.

Le code a prévu un régime fiscal applicable aux entreprises
minieres () et un régime douanier priviléegié (II) dont elles
peuvent bénéficier. Afin de rentabiliser les investissements tres
lourds engageés dans ce secteur, les entreprises ont également,
la possibilite de négocier avec UEtat mauritanien des conven-
tions particulieres (1lI).
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- Lerégime fiscal des entreprises minieres

Les entreprises minieres sont assujetties a un certain nombre de
taxes et impots (1), dont certains sont exigibles selon le droit
commun (2).

1. Les taxes et impo6ts dus par les entreprises miniéres
Les entreprises minieres sont redevables notamment :

© De la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA)

Les contractants, les sous-traitants et les fournisseurs dans le
domaine minier sont assujettis a la TVA conformément au droit
commun .Toutefois, les exportations minieres sont soumises a la
TVA au taux zéro. Les achats de biens et services locaux ou impor-
tés sont soumis au régime du droit commun sous réserve des
dispositions particulieres qui suivent concernant le champ de la
TVA et la deductibilite.

a) LaTVA est due sur les achats de biens et services effectués sur
le marcheé local ou importés, a l'exception de ceux nécessaires a la
bonne exécution des operations minieres et dont la liste est
certifiee conjointement par les Départements en charge des
Finances et des Mines.

b) Sont exclus du droit commun a déduction les biens et services
ci-apres:

» Vehicules de tourisme et leurs pieces de rechange, a lexception
des vehicules d'utilité ainsi que leurs pieces de rechange;

» Mobilier de logements ;

» Produits d'entretien des logements ;

» Location de logements ;

* Billets d'avion ;

» Hebergement et restauration ;

» Frais de reception et spectacles ;

» Redevances de télephone et fax ;

» Publicités et cadeaux.

@ Le droit remunératoire

Le droit remunératoire est percu « du titulaire ou du détenteur
d'une autorisation de carriere artisanale » lors des actes ci-apres :
» delivrance, extension, reduction, renouvellement, reésiliation
anticipée ou mutation du permis de recherche;
« delivrance, extension, reduction, renouvellement, résiliation
anticipée, transfert ou apport en société du permis d'exploitation ;
» delivrance, mutation ou renouvellement du permis de petite
exploitation miniere ;
» delivrance, renouvellement ou mutation de
lautorisation d’exploitation d'une carriere industrielle ou
artisanale.
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« Laredevance superficiaire annuelle

Elle est due par tout titulaire d’'un titre minier ou de carriere, et
tout detenteur d'une autorisation de carriere artisanale. Son
montant est fixé par décret, et n'est pas deductible du bénéfice
imposable annuel.

« Laredevance d'exploitation

La redevance est due par le titulaire d'un permis d'exploitation,
d’'un permis de petite exploitation miniere ou d'une autorisation
d'exploitation de carriere industrielle. Elle est calculée sur le prix
de vente du produit minier, a son dernier stade de transformation
en Mauritanie, ou sur sa valeur FOB s'il est exporté avant la vente.
La redevance est due sur toutes les ventes ou exportations
réalisées, a l'exception des echantillonnages en vrac. Les taux de
la redevance ont ete modules selon le groupe de substances
minérales, et dans le cas particulier du fer, du cuivre et de lor,
selon le prix de vente sur le marcheé international.

2. Sont en outre exigibles dans les conditions de droit
commun

o Limpot sur les societes ;

o Llmpot sur les traitements et salaires ;

o Llmpot sur les Revenus des Capitaux Mobiliers.

Il - Le regime douanier des sociétés minieres

Les droits et taxes applicables au cordon douanier sont fonction
de la phase d'activiteé.

Durant la phase de recherche, les sociétes minieres bénéficient
des avantages ci-apres :

» admission temporaire exceptionnelle (ATE) en suspension
totale des droits et taxes de douane pour les voitures dites de
tourisme et les equipements, et

» exonération totale des droits et taxes de douane (EXO) pour les
pieces détachées des équipements, les intrants (matieres
premiéres et consommables), les carburants et lubrifiants, et les
pieces détachées des vehicules légers.

Pour les phases ‘Installation’, ‘Conge fiscall et ‘Production
normale’, la fiscalité d'entrée se présente comme suit :

» admission temporaire exceptionnelle assortie d'une suspen-
sion totale des droits et taxes d'entrée pour les equipements,

» exoneration totale pour les pieces détachées des equipements
et des vehicules légers, les intrants, et les carburants et
lubrifiants,

» paiement d'un droit unique de douane de 5% sur les voitures
dites de tourisme.
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Pour le benefice de ces differents avantages, larticle 105 prévoit
que lesdits biens doivent prealablement figurer sur la liste miniere
notifiee a cette fin au Ministere, et correspondre aux immobilisa-
tions identifiées et décrites dans l'étude de faisabilite.

En plus, tout crédit de TVA ayant greve les achats locaux et les
importations est remboursable selon la reglementation en vigueur,
dans les quatre-vingt-dix (S0) jours, suivant la demande de
remboursement, apres verification par ladministration fiscale.

Les entreprises ont la possibilité de négocier dans la convention
qu'elles signeront avec l'Etat des avantages fiscaux dont pourront
beneficier a certaines conditions leurs sous-traitants. A titre
illustratif, les entreprises effectuant des marcheés de gros travaux
d'investissements ou de grosses reparations pour le compte de la
Société Nationale Industrielle et Miniére (SNIM) (a), la société
MAURITANIE LIMITED SA (TMLSA) (b) et la société Mauritanian
Copper Mines (MCM) (c) , bénéficient des avantages fiscaux accor-
dés par Etat a lentreprise miniere.

a) Les avantages fiscaux prévus par la convention miniére liant la
SNIM et U'Etat

La SNIM et ses sous-traitants sont exonérés de tous droits de
douane et taxes assimilées sur les matériels importés et destinés
aux travaux effectués pour le compte de la SNIM, notamment
lexonération de la TVA.

b) Les avantages fiscaux prévus par la convention miniére liant
TMLSA a l'Etat
La sociéte TMLSA et ses sous-traitants bénéficient pendant toute la
duree de la convention des avantages ci-apres :

Exoneration de la taxe d'apprentissage ;

Un taux reduit et unique de 5% sur leurs importations ;

une exonération de tous droits a limportation sur les effets
personnels de leur personnel expatrié ;

un taux de limp6t sur les traitements et salaires réduit de moitie
pour les personnels expatriés.

c) Les avantages fiscaux prévus par la convention miniére liant de
la société Mauritanian Copper Mines (MCM) et UEtat
La Société Mauritanian Copper Mines (MCM SA) et ses sous-trai-
tants bénéficient d'un régime de faveur, incluant notamment:
lexonération de tous droits de douane et taxes assimilées sur les
exportations de tous produits, marchandises ou mateériaux requis
par le projet;
lexonération de tous droits de douane et taxes assimilées (y
compris la TVA) sur les importations de tous produits, biens immo-
biliers et equipements destinés a étre utilisés dans le cadre du
projet;
lexoneération de tous impots et taxes autres que les impots sur le
revenu et les redevances fixees. 25



CADRE JURIDIQUE ET FISCAL

DU PETROLE ET GAZ
EN MAURITANIE

LEtat mauritanien a initie plusieurs réformes juridiques et
fiscales depuis quelques années. Les réformes majeures du
secteur des hydrocarbures ont eté introduites par la Loi n°
2010-033, portant code des hydrocarbures bruts, adoptée en
2010, révisee en 2011 et en 2015, et la loi N°2011-023 du
08/03/2011, portant approbation du contrat type d'exploration -
production apres que la Mauritanie ait satisfait aux exigences de
Ulnitiative pour la Transparence dans les Industries extractives
(ITIE).

Ainsi, les dispositions du code des hydrocarbures ont prévu un
régime fiscal applicable aux contractants (I) et un régime fiscal
dérogatoire applicable aux sous-traitants (Il).
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I - Le régime fiscal des contractants

Les compagnies pétrolieres sont redevables d'un certain nombre de
taxes et impéts (1). Toutefois, elles bénéficient aussi de certains
avantages fiscaux (2).

1) Les taxes et impots dus par les compagnies pétro-
lieres
Les compagnies pétrolieres sont redevables notamment de :

@ la redevance superficiaire

Les contractants doivent acquitter des redevances superficiaires
annuelles, calculées sur la base de la superficie du périmetre
contractuel a la date d'échéance de chaque paiement. Le contrat
d’exploration-production preécise le taux et l'assiette des redevances
superficiaires pour chaque phase de la période de recherche et pour
la période d'exploitation. Toutefois, la redevance superficiaire ne
constitue pour le contractant ni une charge déductible de limpot sur
les bénefices, ni un colt pétrolier recouvrable.

@ la contribution administrative

Les contractants sont redevables d'une contribution annuelle
destinée a la formation et au perfectionnement du personnel du
Ministere, au suivi des opérations pétrolieres et a la promotion du
secteur pétrolier.

Un décret pris en Conseil des Ministres sur rapport conjoint du
Ministre en charge des hydrocarbures et du ministre chargé des
Finances fixera les modalités de retrait et d'utilisation de ces contri-
butions. La contribution constitue une charge deéductible pour
létablissement de limpdt sur les bénefices, et est un colt pétrolier
non recouvrable.

e LaTVA
Les contractants sont assujettis a la taxe sur la valeur ajoutée

(« TVA ») selon le régime de droit commun, sous réserve des
dispositions ci-apres :
- Les exportations d'hydrocarbures sont soumises a la TVA au taux
Z€ro;
- Les achats locaux de biens et de services directement liés aux
opeérations petrolieres sont soumis a la TVA au taux zero;
- Les importations sont soumises a la TVA soit au taux zéro pour
tout mateériel ou equipement directement nécessaire a la bonne
execution des opeérations pétrolieres, soit a une admission tempo-
raire en suspension de TVA pour les biens admis a ce régime en
matiere douaniere, conformément a larticle 91 de la présente loi ;
- Tout crédit de TVA remboursable selon la reglementation en
vigueur et ayant grevé les achats locaux et les importations est,
apres vérification, remboursé dans les quatre-vingt-dix (90) jours
suivant la demande de remboursement.
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@ Impots et taxes exigibles aux conditions de droit
commun

Les societés pétrolieres restent redevables de :

- Lataxe d’habitation ;

- La CFPB sur les locaux a usage d'habitation ;

- La taxe sur les vehicules a moteur, a Uexception des vehicules
immatricules hors route ;

- Les redevances pour services rendus percues par lEtat ou les
collectivites locales.

- Limpot sur les sociétes

- LImpo6t sur les traitements et salaires plafonné a 35 % pour le
personnel expatrié exercant une activite en Mauritanie.

2) Les avantages fiscaux

A lexception des impo6ts, taxes, redevances et contributions
susvises, les contractants et leurs sociétés affiliees sont exonéres
de tous autres impots et taxes de quelque nature que ce soit, et
notamment :

- de limp6t sur le revenu des capitaux mobiliers et autres préleve-
ments exigibles, notamment par voie de retenue a la source, au titre
des distributions des bénéfices opéreées par elles ;

- de toutes taxes sur le chiffre d'affaires, notamment des taxes sur
les prestations de services ;

- de la taxe d'apprentissage ;

- de la patente ;

- des droits d'enregistrement et de timbre ;

- de toute taxe, droit, imp6t ou contribution de quelque nature que
ce soit des lors que les activités économiques auxquelles ils s'appli-
queraient constituent des opérations petrolieres

lll - Le regime fiscal applicable aux sous-traitants

Le Code des Hydrocarbures a institue un régime fiscal simplifie
(RFS) au profit des entreprises étrangeres effectuant des presta-
tions de services pour le compte des contractants pétroliers.

Ce regime derogatoire, reserve a des entreprises remplissant des
criteres preécis (A), a mis a leurs charges deux impéts (B).

A) Eligibilité au régime RFS

Pour pouvoir beneéficier du RFS il faut :

- étre une sociéte de nationalité etrangere ;

- etre présente temporairement en Mauritanie et effectuer des
services spécifiques pour le compte des opérateurs pétroliers et ;

- étre partie a un contrat de louage de services avec des sociétés
petrolieres ou leurs contractants directs, pour une duree inférieure
a 12 mois.

- Faire une demande d'agrement avant le debut des services
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B) Les impdts dus par les sous-traitants

Les entreprises agréées au RFS sont exonerées de tous les
impots et taxes, d'Etat ou locaux, a lexception de limpot sur les
sociétés (1) et de limpo6t sur les traitements et salaires (2).

1- Limpét sur les sociétés

Il est calculé sur la base d'un bénéfice évalué forfaitairement a
16% du Chiffre d'affaires ;

Le taux normal de limpot sur les sociétés qui est de 25% est
applicable a cette assiette.

Limpot da par lentreprise assujettie au RFS est liquidé comme
suit:

16% du Chiffre d'affaires x 25% = 4% du Chiffre d'affaires.

2- Limp6t sur les traitements et salaires (ITS)

LITS est calcule sur la base d'une masse salariale évaluee
forfaitairement a 10% du Chiffre d'affaires. Un taux ITS de 40%
est applicable a cette assiette.

Limp6t d par lentreprise assujettie au RFS, au titre de UITS, sera
donc le suivant:

10% du Chiffre d'affaires x 40% = 4% du Chiffre d'affaires.

Les salaries locaux et le personnel administratif restent toutefois
soumis a lITS en régime de droit commun.
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LE REGIME FISCAL ET
DOUANIER APPLICABLE
AUX SOUS-TRAITANTS
INTERVENANT DANS LE CHAMP
GRAND-TORTUE/AHMEYIM
(GTA)

Le Sénegal et la Mauritanie ont signé en février 2018 un accord de
coopération inter-Etats (ACl) portant sur le développement et
lexploitation en commun des réservoirs d'un champ pétrolier
dénomme ‘Grand Tortue/Ahmeymin —-GTA' Il s'agit d’'un important
gisement gazier mis a jour en 2016, qui a la double singularite d'étre
(i) en Offshore profond, et (ii) a cheval sur la frontiere maritime
entre les deux pays.

Le choix politique affirmé d'une gestion commune de cette
ressource s'est aussi traduit par la signature en decembre 2018 d'un
acte additionnel a UACI, definissant le regime fiscal et douanier
applicable aux sous-traitants intervenant dans le Projet GTA.
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Cet acte additionnel présente trois (3) particularités majeures :

1. Ilinstaure en son article 142 'un ordre fiscal autonome’ -distinct
des deux administrations fiscales nationales-, et qui va regir «
lactivité des sous-traitants intervenant dans le développement et
lexploitation des hydrocarbures contenus dans les réservoirs du
Champ GTA ». Ledit Ordre se decline en deux structures :

- Une ‘Unité mixte' qui est lentite administrative chargee « de la
gestion, de la liquidation, du contr6le, du contentieux et du
recouvrement des impots et taxes » dus par les sous-traitants ; et
- Une Commission fiscale inter-Etats composée des représentants
des deux pays, et « ...investie des missions de coordination, de
supervision et de reglement des differends entre les contribuables
et lUnité mixte » ;

2. Il (lActe additionnel) institue de facto un ‘Pool' de recettes
fiscales, pour toutes les activités de sous-traitance liees au Projet ;
aux termes de larticle 5, les dites recettes font par la suite lobjet
d'une repartition entre les deux Etats, selon la clé de répartition
des ressources en hydrocarbures définie par UACI.

3. Pour les sous-traitants du Projet GTA, le dispositif fiscal institué
par UActe additionnel prévaut sur toute autre législation -déroga-
toire ou de droit commun.

| - Cadre juridique de la sous-traitance - Formalités
preéliminaires

La qualité de sous-traitant s'applique a « toute personne physique
ou morale —de droit mauritanien, sénégalais, ou autre- qui fournit
des biens ou services pour les ‘Operations pétrolieres’, telles que
définies dans les contrats pétroliers des deux Etats... » (Art. 3).
Aucune clause d'exclusivité n'est stipulée. Autrement dit, le fournis-
seur de biens ou services au Projet GTA acquiert le statut de
sous-traitant défini dans UActe additionnel, nonobstant les autres
activités —similaires ou non- qu'il pourrait réaliser par ailleurs.

Les contrats de sous-traitance et leurs eventuels avenants sont
toutefois soumis a la formalité de lenregistrement, avant leur
exécution (art. 49). Le sous-traitant ‘GTA' (i) doit par ailleurs procé-
der a une déclaration d'existence aupres de U'Unité mixte dans les
15 jours de sa constitution ou du démarrage de ses activités avec le
Projet, et (ii) doit disposer d'un agrément délivré par ladite ‘Unité’
agrément qui précise son régime fiscal (Réel ou Forfait).
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Il - Le régime fiscal

L'Acte additionnel institue un regime fiscal dont les grandes lignes
se déclinent comme suit :

- Assujettissement a un impot sur les benefices realises ;

- Assujettissement a un impo6t sur les salaires ; et,

- le cas echéant, Assujettissement aux taxes et impots fonciers
sur les immeubles a usage d'habitation.

A certaines conditions, formalités et procédures, le sous-traitant
du Projet GTA est exonére de tous autres droits, impots et taxes
d'Etat, y compris les droits de douane, la TVA et les retenues a la
source IRCM, IRVM, les contributions foncieres, la contribution des
patentes, la contribution economique locale.

ILreste redevable des droits et redevances pour services rendus et
de ceux relatifs aux réglementations en matiere de securité des
personnes, de protection de lenvironnement, de droit du travail et
d'utilisation de domaine.

lll - Les régimes d’'imposition

LActe additionnel prévoit en ses articles 23 et 38 deux (2) régimes
d'imposition.

Un régime reel qui s'applique

(i) aux sous-traitants de droit étranger ayant un établissement
stable, et

(ii) aux sous-traitants de droit mauritanien ou sénégalais reéalisant
avec le Projet GTA un chiffre d'affaires annuel supérieur a trois
millions (3.000.000) de dollars américains ;

lassujetti au regime du réel sera soumis a limp6t sur les
bénefices au taux de 25% du bénéfice net réalisé dans le projet
GTA avec un minimum de perception correspondant a 175% du
chiffre d'affaires réalisé dans le cadre du Projet ; les employés des
sous-traitants GTA relevant du régime réel sont assujettis a
limpot sur les salaires, suivant la réglementation en vigueur en
Mauritanie ou au Sénégal, selon le lieu de residence de lentre-
prise.

Les sous-traitants relevant du regime reel sont astreints a toutes
les obligations comptables, documentaires et déclaratives,
conformément aux normes de droit commun applicables en
Mauritanie ou au Sénegal. Ils peuvent faire lobjet d'un contréle
fiscal sous tous les formats prévus par le droit commun, et le
droit de communication de ladministration fiscale (Unité mixte)
leur est egalement opposable.
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Un régime forfaitaire applicable

(i) aux sous-traitants de droit eétranger n'ayant pas
d'établissement stable, et
(ii) aux sous-traitants de droit mauritanien ou sénegalais

réalisant avec le projet GTA un chiffre d'affaires annuel inférieur
ou égal a trois millions (3.000.000) de dollars américains.

Le bénéficiaire de lopération (Contractant ou sous-traitant de
premier degré) sera tenu de retenir limp6t sur les bénéfices et
limpot sur les salaires au moment du paiement du prix aux
sous-traitants soumis au regime du forfait.

Le taux de la retenue pour lIS est fixe a 25%, appliqué sur un
beneéfice évalué forfaitairement a 16% du chiffre d'affaires et
pour limpdt sur les salaires le taux est de 40%, appliqué sur une
masse salariale evaluée forfaitairement a 75% du chiffre
d'affaires realise avec le projet GTA.

La retenue a la source n'est applicable qu'aux prestations de

services, a lexclusion des livraisons de biens, si elles sont
facturées séparément.
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TVA POUR COMPTE

La Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) est applicable sur les
livraisons de biens effectuées en Mauritanie.

Sont également soumises a la TVA, les prestations de services
exécutées en Mauritanie et les prestations exécutées dans un
autre pays mais utilisées ou exploitées en Mauritanie, conforme-
ment a larticle 216 et suivants du CGI.

Ainsi, les entreprises étrangeres etablies hors de la Mauritanie,
mais qui y réalisent des opérations taxables a la TVA doivent
déclarer et reverser la TVA collectée et remplir les formalités
specifiques y afferentes.

| - Procédure pour le paiement de la TVA

Aux termes de larticle 221 du CGI, les entreprises etablies ou
domiciliees hors de Mauritanie sont tenues de faire accréditer
aupres du service des impdts compeétents un représentant
domicilie en Mauritanie qui s'engage a remplir les formalités
incombant a ce redevable et a acquitter la TVA a sa place.
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1. laccreéditation du représentant

Le représentant accrédite doit étre un assuijetti a la TVA identifie
en Mauritanie.

Pour qu'elle soit valide, laccréditation doit :

o 6tre notifiee au Directeur General des Impo6ts par lentreprise
etrangere non établie en Mauritanie ;

e é&tre accompagnée du contrat de mandat signe et daté par
lentreprise étrangere et son mandataire sur place.

Le mandat doit mentionner au minimum :

o lidentification precise de lentreprise étrangere (dénomina-
tion, adresse, capital, et nature de lactivite) ;

o letat civil du gerant s'il s'agit d’'une societe ;

¢ lidentification du représentant fiscal en Mauritanie (dénomi-
nation, adresse et NIF) ;

e létendue du mandat : le représentant fiscal doit au minimum
etablir les declarations fiscales, déclarer et payer la TVA
mensuelle pour le compte du mandant et constituer sur place
linterlocuteur de lAdministration Fiscale ;

e la date du début du mandat et la mention qu'il demeure valide
tant que la fin du mandat n'a pas ete signaleea la

Direction Générale des Impots.

2. La déclaration de TVA

La declaration mensuelle de TVA due par la personne domiciliée
hors de Mauritanie et y effectuant des opérations taxables doit
etre etablie distinctement de celle du représentant, avec la
mention « pour le compte de ».

Le représentant doit tenir a disposition des services fiscaux les
copies des factures de lentreprise étrangere qu'il represente.

Il - Les sanctions applicables

Conformément aux dispositions du CGl, le défaut de déclaration
de TVA et le cas echéant, les pénalites qui s'y rapportent, sont
payées par le client béneficiaire des services qui est etabli en
Mauritanie.

Aux termes de larticle L131 du CGI, le retard de dep6t des
declarations relatives a la TVA est sanctionné par une pénalité
egalea:

e 10 % du montant des droits normalement dus lorsque le
retard est inférieur a deux (2) mois ;

e eta25 % lorsque le retard dépasse deux (2) mois.

Le retard dans le déepot d'une declaration de TVA ‘Néant’ ou
creditrice est sanctionné par une amende de 2.000 MRU par
mois. Le montant de lamende est porté a 10.000 MRU pour les
entreprises dont le chiffre d'affaires réalisé lannée precédente
dépasse 30.000.000 MRU.

Les omissions et inexactitudes constatées dans les declarations
relatives a la TVA sont sanctionnees par une pénalité egale a

40% des droits compromis (article L133). .



NOUVEAU REGIME
DES ENTREPRISES
EXERCANT A UINTERIEUR
DE LA ZONE FRANCHE DE
NOUADHIBOU New 2025

La loi n® 2013-001du 02 janvier 20013 portant creation de la Zone
Franche de Nouadhibou a ete abrogee et remplacee par la loi n°
2024-030 du 8 juillet 2024.

Ainsi, le régime juridique et fiscal des sociétés agréees dans la
zone franche a éte modifie comme suit.

I - Eligibilité au régime de la Zone Franche:

Les activites éligibles au regime de la zone franche sont exclusi-
vement les activités de transformation des produits de la péche
et des produits miniers.

On entend par transformation, un processus de production au
cours duguel des matieres premieres, des composants et/ ou des
produits de base sont melangeés, traités ou modifiés pour creer
un produit fini ou semi fini.

Les entreprises industrielles ou de services ayant déja un
agrement peuvent faire une nouvelle demande d'agrement si
elles ont realisé au moins 80% de leurs ventes a lexportation
pendant les deux dernieres années.
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1. Octroi de lagrément

Les entreprises qui sollicitent lagrement au régime de la zone
franche doivent satisfaire aux conditions suivantes :

e Exercer une activité de production de biens ;

o Garantir lexportation de la totalité de leur production sauf s'il
Vv a une autorisation de '(AZFNDB pour la vente jusqu'a concur-
rence de 20% de la production sur le territoire douanier
national ;

o Creer une filiale distincte de droit mauritanien pour toutes les
activités menées a lintérieur de la zone franche ;

e Avoir un numero d'identification fiscal aupres de la Direction
Geénérale des Impots.

Les entreprises agréées ne sont pas autorisées a exercer des
activités non éligibles dans le périmetre de la zone franche (art. 8
de la loi).

2. Procédures d’agrément

Toute entreprise qui sollicite lobtention de lagrément au régime
de la zone franche doit en formuler la demande aupres de
lautorité de la zone franche de Nouadhibou (AZFNDB).

® Lagrément provisoire

Lagrément provisoire est délivré a lentreprise sollicitant le
beénéfice du régime de la ZFN par lAdministrateur de la ZFN, dans
un delai de 30 jours ouvrables a partir de la date de dépoét du
dossier complet de demande d'agréement, apres une enquéte de
moralité sur le béneficiaire effectif et lorigine des fonds.

® Lagrément définitif
Lagrement definitif, dénomme « Attestation d'entreprise expor-
tatrice », est délivré par l(Administrateur de CAZFNDB. La duree de
lagrément est de 15 ans maximum.
LAZFNDB publie le nom de toutes les sociéetés agreees et de leurs
bénéficiaires effectifs sur sa page d'accueil et veille a ce que la
liste soit toujours a jour.

® Lextension d’agrément

Lextension d'agrément est accordee pour une periode maximale
de dix (10) ans.
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Il- Les obligations des entreprises agreées

Les entreprises provisoirement agreées au regime de la ZFN
doivent se constituer selon les textes en vigueur et disposer d'une
organisation comptable leur permettant de se conformer aux
dispositions légales et réglementaires, ainsi qu'aux usages
existant en la matiére (art 9).

Toutes ces formalités doivent étre accomplies avant la confirma-
tion de lagrément.

Les entreprises agréees doivent créer une entité distincte et tenir
une comptabilite spécifique a leur activite eligible, distincte de
leurs autres activités.

Les entreprises agréées au régime de la ZF disposent d'un délai de
6 mois a partir de la délivrance de lagrément pour démarrer leurs
travaux d'installation. Ceux-ci doivent étre exécutés conforme-
ment au chronogramme convenu.

Toutefois, ces delais peuvent étre proroges par UAZFNDB sur la
base des éléments probants de l'évolution de la construction de
lusine, ou de toutes autres formalités justifiant linstallation de
lentreprise.

Le refus de prorogation de ce délai entraine le retrait de
lagrément.

LAZFNDB percoit, sur chaque entreprise agreée au regime de ZF
une redevance annuelle. Cette redevance est fixée a 0,5% du
Chiffre d'affaires, (art 12).

lll - Le régime fiscal /douanier de la ZFNDB

Les entreprises installées en ZF sont soumises aux obligations
prescrites par le Code Géneral des Impots et le Code des Douanes,
notamment en matiere denregistrement, de déclaration, de
recouvrement et de controle, sauf derogation expresse dans la
présente loi (article 14 de la loi).

Les entreprises agreees beneficient, au titre de leur activite
agréee, des avantages ci-apres pour toute la durée de l'agréement :
e Exonération du droit de douane sur le materiel d'éequipement et
e Exoneration de tous les impots locaux definis par le CGl a comp-
ter de la date d'agréement provisoire ;

o Exoneération de la taxe d'apprentissage a compter de la date
d'agrément provisoire.
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IV Le régime de change

Les opeérations des entreprises installées dans la ZF d’exportation
beneficient d'une liberté totale de change, quels que soient la
nationalite et le lieu de résidence de lopérateur.

Les personnes morales ayant leur siege social en Mauritanie et
les personnes physiques de nationalité mauritanienne résidant
en Mauritanie ne peuvent procéder a des opérations d'investisse-
ment a lintérieur des ZF d'exportation qu'en conformité avec la
législation et la reglementation des changes en vigueur.

Les transactions commerciales entre la ZFN et le territoire
douanier seffectuent conformément a la reglementation du
commerce extérieur et des changes en vigueur.

Les transactions dans les ZF d'exportation sont reglées exclusive-
ment en devises négociables.

V - le régime de 'emploi

Les dispositions du code du travail s'appliquent aux entreprises
agréees au régime de la ZF.

Les entreprises agreées doivent veiller a assurer la formation
continue de leurs travailleurs, en vue de lamélioration de leurs
qualifications professionnelles.
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UHYDROGENE VERT :
LE CADRE JURIDIQUE,
FISCAL ET DOUANIER New 2025

La Mauritanie a institué en 2024 un Code de lhydrogene vert
pour une mise en valeur du potentiel existant dans cette
nouvelle source d'energie propre. La loi 2024-037 portant ledit
code definit :

* le cadre institutionnel, réglementaire, de regulation et de
contréle des activités de développement et d'exploitation de
lhydrogene vert ;

e lerégime juridique, fiscal et douanier applicable a ce nouveau
secteur d'activites et :

* les droits et obligations des personnes exercant une ou
plusieurs des activites y afférentes.

Le titre VIl de la loi définit en particulier le régime fiscal et
douanier auquel sont assuijettis les operateurs du secteur, leurs
affilies et leurs sous-traitants exclusifs et agréés pour leurs
activités liees a l'hydrogene vert.
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I - Cadre juridique

Lexercice d'activités de déeveloppement relatives a un projet
d'exploitation d’hydrogene vert en Mauritanie est soumis a la
signature préalable d'un accord- cadre, puis d'une convention
globale avec lEtat mauritanien, avant toute demande d'une
licence d'exploitation (article 10 du Code).

Laccord- cadre permet de faire létude de faisabilité pour une
durée de deux (2) ans au maximum.

La convention globale confere a loperateur et a ses affiliés le
droit exclusif de réaliser, dans le périmetre défini, toute activité
de développement du projet d'exploitation d'hydrogene vert. La
durée de la convention ne peut excéder trente-cing (35) ans et
elle fixe les modalités d'obtention d'une licence d'exploitation.

Il - Le régime fiscal

Les opeérateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agreés sont soumis aux dispositions du Code des
douanes et du CGl, sous réserve des dispositions prevues par la
loi relative a 'hydrogene vert.

1. En matiere de TVA

Les opeérateurs, leurs affilies ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agrees sont exoneres de la TVA.

Toutefois, les paiements listés ci-apres n'entrent pas dans le
cadre de l'exonération, notamment :

» - les paiements afférents a des biens ou services utilisés par
des tiers, par des dirigeants ou le personnel de lentreprise
acquéreuse (tels que le logement ou 'hébergement, les frais
de reception, de restaurant, de spectacles ou toute depense
ayant un lien direct avec les deplacements ou la residence a
lexception des paiements afférents aux vétements de travail
ou de protection, aux locaux et au materiel affectés a la
satisfaction collective des besoins du personnel sur les lieux
de travail ainsi qu'au logement gratuit sur les lieux de travail du
personnel salarie charge spécialement de la surveillance ou de
la garde de ces lieux) ;

» les paiements relatifs a des biens ou services afférents a des
vehicules de tourisme et a leurs pieces de rechange, a lexcep-
tion des véhicules utilitaires appartenant a la societé ainsi qu'a
leurs pieces de rechange ;

s - les paiements afférents a des opérations de publicité ou de
cadeaux divers.



2. Limpot sur les bénéfices

Le Code dispose d'un regime applicable aux opérateurs et
d'un régime applicable aux sous-traitants exclusifs agréés.

® Lerégime des opérateurs

Le benefice realise par les Opérateurs et leurs Affiliés est
soumis a limpot sur les societés. Il est calculé séparement
au titre de chaque phase (phase de construction ou phase
d'exploitation).

Pour les besoins de ce calcul, les produits et les charges sont
evalues selon le principe de pleine concurrence, le cas
echéant en procédant par comparaison avec les prix
pratiques pour des opérations comparables entre des
entreprises indépendantes exploitées dans des conditions
analogues.

Une comptabilité separee sera établie au titre de chaque
phase (article 88 du code de 'hydrogene vert).

Pour le besoin du calcul du bénéfice, les Operateurs et leurs
Affiliés peuvent capitaliser leurs colts de développement,
amortir les immobilisations corporelles sur une période de
quinze (15) ans ou vingt (20) ans, et déduire dans leur
integralite les intéréts servis au titre d'emprunts conclus
aupres dentreprises, d'organismes ou d'etablissements
financiers indépendants (article 89 du code de U'Hydrogene
vert).

Par dérogation aux dispositions de la Section 3 du Chapitre 4
du Titre 1 du Livre 1 du Code géneral des impots, le taux de
Llimpot sur les sociétés applicable au bénéfice visé a larticle
88 de la loi est fixe en fonction de la valeur d'un rapport R
comme suit:

1. 15% lorsque le rapport R est inférieur ou égala 1;

2. 25% lorsque le rapport R est compris entre 1et 3 ; et

3. 30% lorsque le rapport R est supérieur a 3.

Le rapport « R » est defini comme le rapport entre, d'une
part, le montant du chiffre d'affaires retranché des colts
d'exploitation et des impots, taxes, droits et redevances
prevus par le Code ; et, d'autre part, le cumul des investisse-
ments. On entend par cumul des investissements la somme
totale des colts d'actifs immobiliseés durant la phase considé-
ree, a lexception des intéréts capitalises conformement a
larticle 89 du code de 'hydrogene vert.
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©® Le régime des sous-traitants exclusifs agréeés

Par dérogation aux dispositions du titre 1 du Livre 1 du Code
General des Impots, les sous-traitants exclusifs agrées sont
assuijettis a lImpo6t sur les Sociétes, lorsqu'ils disposent d'un
etablissement.

Le taux de limp6t est égal a 4% du chiffre d'affaires annuel se
rapportant a des prestations de services ou a des livraisons
de biens n'ayant pas fait lobjet d'un prélevement effectué au
cordon douanier (article 84 du code de lhydrogene vert).

Le paiement de lIS est effectué en deux (02) tranches, et ce
au plus tard :

o Pour le ler acompte, le 31 Mars suivant la réalisation du CA
faisant lobjet de la cotisation ; et

e Pour le 2nd et dernier acompte, le 30 juin de lannée
suivante suivant la réalisation du CA faisant lobjet de la
cotisation.

Cet impot est libératoire de tous autres impot, taxes ou droits,
a lexception de l'Impét sur les Traitements et Salaires (ITS), de
lImp6t sur les Revenus des Capitaux Mobiliers (IRCM) et de la
Taxe d’Apprentissage (TA).

3. Impédt sur les revenus des capitaux mobiliers (IRCM)

Les opérateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agréés ne sont soumis a UIRCM que sur les
dividendes calculés sur le bénefice imposable suivant lune
des phases a compter de la decision finale d'investissement
et ce, apreés le ler janvier 2033 (article 93).

Le taux de la retenue d'impot est fixé a 4% (article 95 du code
de lhydrogene vert).

Les retenues sont a reverser au Trésor Public, et ce, au plus
tard le 15 du mois d'avril de l'année N+1.

4. Retenue d'impot sur les prestataires non - résidents

Les opérateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agrées doivent effectuer une retenue d'impét sur les
rémunerations versees a leurs prestataires non - résidents en
Mauritanie et n'y disposant pas detablissement stable. Le
taux de la retenue est de 4%, article 92.

Ce taux est ramené a 2% pour une période de dix (10) ans a
compter de la décision finale d'investissement portant sur
une phase et ce, avant le ler janvier 2033 (article 93 du code
de lhydrogene vert).

Les retenues sont a reverser au tresor public au plus tard le
15 du mois suivant.
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5. Redevances administratives

Les opérateurs et leurs affiliés doivent acquitter des redevances
sur la production d'hydrogene vert.

Toutefois, ils béneficient d'une exonération de ces redevances au
titre de toute phase definie a larticle 23 de la loi, suite a une
décision finale d'investissement et ce, avant le Ter janvier 2033.
Lorsque les redevances se rapportent a des produits vendus
comme intrants a lindustrie basée en Mauritanie, une exonéra-
tion totale ou partielle pourra étre prévue dans la Convention
globale.

Le seuil de prix a compter duquel la redevance est exigible ainsi
que les modalités d'indexation du montant de cette redevance de
production seront fixés par la Convention globale, article 96.

6. Autres impots

En dehors des impots ci-dessus, les opérateurs et leurs sous-trai-
tants sont soumis a la taxe d'apprentissage, et leurs employes a
limpot sur les salaires conformement aux dispositions du CGI
Par ailleurs, les opérateurs sont assujettis a tous les autres
impots prévus par le CGl tel que la Patente, ...

lll - Régime douanier

Les opérateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agrées sont exoneéres de tous droits et taxes au titre des
exportations qui se rapportent aux opérations visées par

L '‘Accord - cadre ou la Convention globale dans le cadre duquel
ou de laquelle ils interviennent, (article 79 du code de hydro-
gene vert).

Toutefois, les achats de biens et de services effectues sur le
marcheé local ou importés par les Opérateurs, leurs Affiliés ou
par leurs Sous-traitants exclusifs agrees pour les besoins des
activités visees par l'Accord-cadre ou la Convention globale sont
exonérés de la TVA (article 80 du code de 'hydrogene vert).

Les importations de biens d'equipement, de mateériels, d'intrants
et de consommables de toute nature, destinés a Opérateur, a
ses Affiliés ou a ses Sous-traitants exclusifs agréés pour les
besoins de leurs activites de developpement et d'exploitation de
l'hydrogene vert sont soumises a un droit fiscal de 4 %, a lexclu-
sion de tout autre droit ou taxe payable au niveau du cordon
douanier, y compris la TVA (article 81 du code de 'hydrogene
vert).

Le droit de douane est ramené a 2% pour les importations au
titre d'une phase définie conformément a larticle 23 de la loi)
pour laquelle une décision finale d'investissement est intervenue
avant le ler janvier 2033 (article 82 du code de lhydrogene vert).
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IV- Obligations comptables

Les operateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agrees sont astreints a la tenue d'une comptabilite et
ont des obligations documentaires.

©® Obligations comptables

Les opérateurs, leurs affiliés ainsi que leurs sous-traitants
exclusifs agréés sont libres de tenir leur comptabilité en
devises (Euros ou USD). Ce choix doit étre opéré conforme-
ment aux prescriptions du PCM.

En cas d'option pour une comptabilité en devises, les declara-
tions d'impots et taxes doivent étre effectuées en MRU. Le taux
de conversion a appliquer est celui du cours officiel en vigueur
a la date de paiement de limp6t ou de la taxe, article 91.

Sous peine des sanctions préevues par le CGl, la société est
tenue de déposer en méme temps que sa déclaration de
resultats au 31 mars de chaque année, la liasse fiscale ainsi que
ses annexes.

Obligations documentaires

Loperateur ou son sous - traitant doit tenir a la disposition des
agents de la DGI, a la date d'engagement de la veérification de
comptabilité, une documentation permettant de justifier la
politique de prix pratiquée dans le cadre des transactions de
toutes natures réalisées avec des entreprises liées.

Par ailleurs, la societé doit fournir, lors de la déclaration de son
résultat, les informations suivantes :

1) des informations générales sur le groupe d'entreprises
liees :

a) une description générale de lactivité, incluant les change-
ments intervenus au cours de lexercice ;

b) une liste des principaux actifs incorporels détenus par une
ou plusieurs entreprises liees et utilises par lentreprise
declarante, ainsi que lEtat ou la juridiction d'implantation de
lentreprise propriétaire de ces actifs ;

€) une description générale de la politique de transfert du
groupe et les changements intervenus au cours de lexercice ;

2) des informations spécifiques concernant lentreprise
declarante :

a) une description de lactivité , incluant les changements
intervenus au cours de lexercice;

b) un état récapitulatif des opérations réalisées avec des
entreprises liees ;
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¢) des informations sur les préts et emprunts avec des
entreprises liees ;

d) des informations sur les transactions réalisées avec des
entreprises liées qui font lobjet d'accords préalables de prix ou
de rescrits fiscaux conclus avec un autre Etat ou juridiction.

V. Reégime des changes et protection de
linvestissement

@ Changes

Les opérateurs et leurs affilies sont soumis a la réglementation
des changes éetablie par la Banque Centrale de la Mauritanie, en
application de la loi n°2004-042 du 25 juillet 2004 fixant le
régime applicable aux relations financieres avec l'étranger et de
ses textes modificatifs. Sous réserve du respect de la reglemen-
tation de change en vigueur, Etat garantit aux Opérateurs, a
leurs Affilies concernés et aux Sous-traitants exclusifs agrees
etrangers pendant toute la duree de la Convention globale a
laquelle ils sont parties, le droit :

o douvrir et d'opérer des comptes bancaires a l'étranger et des
comptes bancaires en devises et en Ouguiya (MRU) en Mauritanie
»

- de contracter a l'étranger aupres de banques ou de sociétés
affiliees des emprunts nécessaires au financement des activités
de

deéveloppement, et d'exploitation de 'hydrogene vert;

- dencaisser et de conserver a l'étranger tous les fonds acquis
ou empruntes a l'étranger ;

- de transferer a letranger les recettes des ventes d’hydrogene
vert et de ses dérives realisees sur le territoire de la République
Islamique de Mauritanie, les dividendes et produits de toute
nature des capitaux investis ainsi que les produits de la liquida-
&ion ou de la realisation de leurs avoirs ;

- de payer directement a létranger les entreprises etrangeres
fournisseurs de biens et de services nécessaires a la conduite
des activités de developpement et d'exploitation de hydrogene
wert, ainsi que leurs employes expatriés ;

- de pratiquer sur le territoire de la République Islamique de
Mauritanie, par lintermédiaire des banques et agents habilités a
cet effet, lachat et la vente de devises contre 'Ouguiya (MRU)
aux cours generalement offerts par ces intermeédiaires ou sur le
marché des changes (article 97 du code de hydrogene vert).
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® Protection de linvestissement

LEtat garantit aux Opérateurs et a leurs Affiliés concernés
qu'aucune mesure de nationalisation, de réquisition ou
d'expropriation ne sera prise a leur encontre, a moins qu'elle ne
soit édictée par une loi, qu'elle ne soit prise pour des motifs
d'utilité publique, sur une base non-discriminatoire, et qu'elle
ne donne lieu a une juste et préalable indemnite.

Par « juste indemnité », on entend la juste valeur marchande
des intéeréts nationalises ou expropriés, determinée en presu-
mant que lopération a lieu entre un vendeur et un acheteur
consentants, auxquels la mesure de nationalisation ne serait
pas applicable, cette définition pouvant étre davantage
precisee dans la Convention globale. Tout différend concer-
nant la fixation de lindemnité peut étre reglé par voie de
recours a une expertise technique et/ou faire lobjet d'une
procedure d'arbitrage international selon les modalités et sous
les conditions prévues par la Convention globale (article 100
du code de lhydrogene vert).
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